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 ناشر  سخن                                 
 

یت  و   رسالت  و  اساالامی« انسااانی علااوم  »تولیااد  ()  صااادق  امام  دانشگاه  مأمور
 معظاام مقااام ابلاغاای راهبردهااای در  )کااه نظااام« باارای کیاا  درجااه نیااروی »تربیاات
پااریری  .اساات  شااده(  تعیااین  مدظله  رهبری  و  معرفتاای مبااانی از  انسااانی علااوم  اثر
 بااه کااه اشااتد آن باار  را دانشااگاه ،انسااانی علااوم تحااول در  اساالامی معااارف نقاا 

 باااه گوییپاساااخ جهااات پژوهشااای و  آموزشااای نظاااام بازمهندسااای و  ناااو  طراحااای
 اصاال کیاا  عنوانبااه اساالامی تربیاات و  اساالامی نظااام ،انقاالاب نوظهااور  نیازهااای
یت  تحقق  برای  محوری  بااا تااو م علم که است  باور   این  بر   و   بپردازد  خوی   مأمور
  .دهد قرار   رشد و  تعالی مسیر  در  متأثر   را  جامعه  هویت تواندمی نفس تزکیه
 و  وظااایف کااه نمااود یاااد محااوری ایمقولااه تااوانمی را »تربیاات« حیاا ایناز 
یاارا یابااد می معنااا آن چهااارچوب در  دانشااگاه، هااایکارویژه  باادون »علاام« کااه ز
 عاااملی باشااد، جامعه  امور   اصلاح  و   تعالی  مسیر   در   ابزاری  آنکه  از   بی   »تزکیه«
 سازد.می دگرگون  و  متأثر  را  جامعه  هویت  و  سازمان که بود  خواهد  ساز مشکل
 تااواننمی و  هسااتند علمی مبادی و  اصول تابع  ها«»سیاست  دیگر   سوی  از 
یخی  تجربه  این  منکر   انجااام گاارو  در  هاسیاساات کارآمدی و  استواری که شد تار
 پیشااگامان منظاار  ایاان از  هاساات.آن نتااایج از  مناادیبهره و  علماای هااایپژوه 
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 حساااببه اجرایاای و  فکااری هااایجریان اصاالی راهبااران پااژوه ، و  علاام عرصااه
 رقاام  پژوهشاای  _  علماای  هااایتوانایی  باادون  را  درخشانی  آینده  تواننمی  و   آیندمی
 است. بنیادین نیاز  این به  گوییپاسخ  درواقع  علمی« »مرجعیت  از  سخن  و  زد

 ایااده تحقااق باارای عملاای الگااوی یااک درواقااع () صااادق امااام دانشااگاه
کنااونهم کااه الگااویی اساات. معاصاار  جهان  شرایط  در   اسلامی  دانشگاه  ثماارات ا
 حاصل آنچه  طبعا    است.  مشاهده  قابل  المللیبین  و   ملی  فضای  در   آن  نیکوی
 و  گاارارانبنیان مجموعااه مسااتمر  علماای جهاااد  و   خالصااانه  نیاات  محصول  آمده
 و  الهاای تأییاادات بااه اتکااا  بااا رودماای امیااد کااه اساات نهاااد ایاان آموختگاااندان 
 مرجعاای بااه بتوانااد دانشااگاه، ماادیران و  دانشااجویان اساااتید، جانبااههمه تاالا 
 گردد. تبدیل جهانی گستره در   عیار تمام

 و   امکانااات  شرایط،  به  توجه  با  ()  صادق  امام  دانشگاه  پژوهشی  معاونت
 معرفاااای بااااه نساااابت جااااامع طرحاااای بااااا کنااااونی مقطااااع در  جامعااااه نیازمناااادی

یااابی دانشااگاه، پژوهشاای دسااتاوردهای  بااالاخره و  هاااآن کااارکردی _ سااازمانی ارز
 کتااااب، قالاااب در  هااااپژوه  ایااان نتاااایج کاااه نماااوده اقااادام آتااای شااارایط تحلیااال
... علماای نشااریات گاازار ،   اقاادام ایاان از  هاادف گااردد.می مناادانعلاقه تقاادیم و

 و  بزرگ ایاندیشه و  آرمان با  که  کسانی  تمام  خالصانه  تلا   از   قدردانی  ضمن  _
 از  تااا هاسااتآن اصاالاح و  هاکاسااتی درک  _  نهادند  گام  راه  این  در   اندک  ادعایی
 فااراهم نیااز  طریااق ایاان طاای بااه مناادعلاقه و  جااوان نساال پاارور  زمینااه طریااق ایاان
 در  را () صااادق امام علمی مکتب مرجعیت نهایتدر   که  بزرگ  هدفی  گردد 
 شا اللّه(.)ان  داشت خواهد همراهبه المللیبین گستره

 

 الحمدوللّه
 دانشگاه  پژوهشی معاونت                                                                                          
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 پیشگفتار                                           
 
 تفاااوت و  است اسلام یاقتصاد نظام  یهانظامر یز   از   یکی  یاسلام  ۀیسرما  بازار 
 تااأمین یابزارهااا اصااول، اهااداف، ،یمبااان در  متعااارف ۀیساارما بااازار  بااا آن یماااهو
یسااک ماادیریت یابزارهااا ،یمااال  ۀیساارما بااازار  در  کااه اساات یمااال ینهادهااا و  ر

 بااازار  .دونشاا می یطراحاا  اساالام یاقتصاااد میتعااال ارچوبهاا چ در  همااه یاساالام
 بااار  همااه کاااه اساات یبهاااادار  اوراق و  هااادارایی ۀمعاملااا  محاال یاسااالام ۀیساارما
 اشااخاص از  اعاام ،بااازار  نیاا ا یاصاال  گرانیباااز   و   اندشااده  یطراحاا   شریعت  اساس
 اساالام یاقتصاااد اخاالاق و  احکااام اهااداف، ،یمبااان اساس  بر   حقوقی  یا  حقیقی
 .کنندیم  تیفعال

کااااه  و  ابزارهااااا محصااااولات، از  بساااایاری کارگیریبااااه و  طراحاااای آغاااااز  ازآنجا
 حقااوقی و  ارزشاای مبااانی اساااس باار  و   بااوده  غرباای  کشورهای  از   مالی،  قراردادهای

 اساالام حقااوقی و  فقهاای ارزشاای، مبااانی بااا مااواردی در  اساات، گرفتااه شااکل هاااآن
 بااا اندکوشاایده اساالامی مااالی و  اقتصاااد اندیشاامندان رو نیاا ازا  نیسااتند سااازگار 
 جاااواز  عااادم یاااا جاااواز  ۀدرباااار را اسااالام دیااادگاه قراردادهاااا، و  ابزارهاااا ایااان بررسااای



30   ابزارها، قراردادها و معاملات   بازار سرمایه اسلامیݡݡ() 

 

 موجود ابزارهای  و   هارو   اصلاح  به  اساساینبر   و   کنند  اعلام  هاآن  از   استفاده
  بپردازند. جدید هایشیوه و  ابزارها طراحی یا

 ۀتوسااع قااانون و  1384 سااال در  بهااادار  اوراق  بااازار   قااانون  تصااویب  بااا  ایران  در 
 انااواع انتشااار  و  طراحاای  یباارا  لازم  ۀزمیناا   ،1388  سااال  در   مااالی  نهادهای  و   ابزارها

 لاازوم بااه توجااه بااا همچنااین گردیااد. فااراهم جدید اسلامی مالی یابزارها  مختلف
 جمهااوری ۀساارمای بااازار  مختلااف ارکااان در  اساالامی و  شاارعی مسااائل بااه توجااه

 مااوازین بااا بااازار  هااایفعالیت و  سااازوکارها تمااام سااازگاری لاازوم و  ایااران اساالامی
 باااار  شاااارعی نظااااارت تااااا گردیااااد مطاااارح فقهاااای کمیتااااه تشااااکیل ۀایااااد شااااریعت،
 صاااورت تر شااافاف و  تر دقیاااق صاااورتبه سااارمایه باااازار  مختلاااف هاااایفعالیت
 مورداسااتفاده فقهاای مااوازین اساااس بر  جدید  هایطراحی  و   هانوآوری  و   پریرفته
 و  بهااادار  اوراق بااازار  قااانون (7) ماااده (13) بنااد  استناد  به  ،راستاایندر    گیرد  قرار 

 لیکتشااا  خصاااوصدر  رانیوز ئاااتیه 1385/ 9/ 8 مصاااوب لاتیکتشااا  همچناااین
 ۀتاا یمک  تیاا فعال و  لیکتشاا  دسااتورالعمل ،رهیماادئتیه یتخصصاا  یهاتااهیمک 

یخ در  یفقهاااا  یتخصصااا   فقهاااای ۀکمیتاااا  و  دیرساااا  بیتصااااو  بااااه 1386/ 2/ 23 تااااار
یااات  و  بازارهاااا ابزارهاااا، باااه راجاااع یشااارع نظااار  ۀارائااا  و  بررسااای باااه تاااا یافااات مأمور
 یهاشاانهادیپ و  هادیاادگاه و  پرداختااه شااور ک  یمااال یبازارهااا در  یمااال ینهادهااا

 اوراق و  باااورس ساااازمان یفقهااا  یتخصصااا  ۀتااا یکم دهاااد. ارائاااه را لازم اصااالاحی
 ۀسااارمای بااازار  مختلااف هاااایحوزه در  خااود، وظااایف انجاااام راسااتای در  بهااادار 
 اساالامی مااالی نهادهااای و  معاااملات ،ابزارهااا قراردادهااا، انااواع جملااهاز  ،اساالامی
 سااازمان ماادیرهتئهی  اساات.  کاارده  اباالا   متعااددی  صااوباتم  و   نموده  نظر اظهار 
 و  مقااررات تاادوین بااه کمیتااه، ایاان مصااوبات رعایاات بااا  هاام  بهااادار   اوراق  و   بورس
   است. پرداخته  مربوطه  هایاساسنامه و   دستورالعمل  تنظیم
 کمیتااه جلسااات در  مااالی قراردادهااای و  ابزارهااا از  وساایعی طیااف کنونتااا
 است. رسیده نیز  انتشار  مرحله به  هاآن  از   بسیاری  که  شد  تأیید  و   بررسی  فقهی
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 یمااال تااأمین نظااام ۀتوسااع یراسااتا در  مهاام یگااام یاساالام بهااادار  اوراق انتشااار 
 ۀیسااارما بااازار  اسااتقرار  در  یعطفااا  نقطااه و  رانیاا ا یاسااالام یجمهااور  در  یاساالام
 را یاساالام بهااادار  اوراق ،یکلاا  یبندمیتقساا   کیاا   در   گااردد.یم  محسوب  یاسلام
 صااورتبه گرارانهیساارما و  یبااان نیمااابیف هیپا قرارداد تیماه اساس بر   توانیم
 :نمود یبندمیتقس ر یز 

 اوراق ر یااا نظ  یرانتفااااعیغ یهااااقرارداد بااار  یمبتنااا  یاسااالام بهاااادار  اوراق -
  الحسنهقرض اوراق  و   وقف

 ر یاا نظ  یامبادلااه یانتفاااع یقراردادهااا باار  یمبتناا  یاساالام بهااادار  اوراق -
 اوراق ن،یاااا د دیاااا خر  اوراق ساااالف، اوراق مرابحااااه، اوراق اجاااااره، اوراق
  ساخت  سفار  اوراق ،یرهن

 ر یاا نظ  یمشااارکت یانتفاااع یقراردادهااا باار  یمبتناا  یاساالام بهااادار  اوراق -
 .مضاربه اوراق  و   مشارکت اوراق

، کتااااب در   ۀسااارمای باااازار  در  منتشاااره ماااالی ابزارهاااای و  قراردادهاااا حاضااار
کیاااد باااا ایاااران اسااالامی جمهاااوری  و  فقهااای تخصصااای کمیتاااه مصاااوبات بااار  تأ

 ابتاااادا کتاااااب ایاااان در  گیاااارد.می قاااارار  بررساااای مااااورد ماااارتبط هایدسااااتورالعمل
 دیاادگاه سااپس شااده، ارائااه مااالی قاارارداد یااا اباازار  هاار  از  دقیقاای شناساایموضوع
 فقهاای مبااانی نهایااتدر  و  شااده تبیااین قاارارداد یااا اباازار  آن مااورد در  فقهاای ۀکمیتاا 
 حاضاار  کتاااب اساات. گرفتااه قاارار  تحلیاال مااورد  فقهاای  کمیتااه  مصااوبات  بااا  مرتبط
 مااالی معاملات  و   قراردادها  و   اسلامی  مالی  تأمین  ابزارهای  بخ   دو   بر   مشتمل
 تااأمین غیرانتفاااعی  و   انتفاااعی  مختلااف  ابزارهااای  اول،  بخ   در    است  اسلامی
 اناادعبارت  کااه  اساات  شده  تبیین  فقهی  تخصصی  کمیته  مصوب  اسلامی  مالی
:  مااوازی ساالف اوراق مرابحه، اوراق اجاره، اوراق مشارکت، اوراق  ،وقف  اوراق  از
یااد و  رهنااای اوراق تاندارد،اساا   اسااالامی، ۀخزانااا  اسااناد منفعااات، اوراق ،دیااان خر
 ....  و  انرژی جوییصرفه  اوراق اتکایی،  ۀبیم اوراق



٣٢    ݡ����� ������ �����   ������ � ��������� ،�������)( 

  

 �� ��  �ــ� ���� ����ــ�� ��ــ��� �ــ��� ��������ــ�� �ــ� ��ــ�� ��� ��ــ�
��ــ� ���ــ� �  �ــ��� �ــ���� ��������ــ�� ��ــ���  ��ــ�، �ــ������ �ــ��� ��ــ��� �

ــ��  �ـــ������ �ـــ� �ـــ������ �����ـــ�، ����ـ �� ،�  �������ـــ�، �ـــ��� �ـــ������ ����ـــ��
 �ــ�  ����ــ� �ــ��� �ــ���� �  ��ــ�� �ــ�������� �����ــ� �����ــ��، ��ــ� �ــ������

����  ����   �  ��   ������ ������  ����  �����  ���� ����� .���  
 �ـــ���، �����ـــ�� ����ـــ����� ����ـــ���، ��ـــ���� ،��ـــ�� ��ـــ� �����ـــ��

ــ�� � �  ����ـ ــ����� ــ� ،��ـ ــ�� �  ��ـ ــ� �ـــ������ �ـــ�� ،��ـ ــ����، �  ����ـ  ��ـ
ــ����  ��ــ��� �  ����ــ��  ���ــ� �����ــ� ��ــ�� ��ــ� ��ــ� ���ــ� ��ــ���. �ــ����� �
 �ــ����� �ــ����  �ــ�� ��� �ــ� �  ��ــ��� �ــ��� ���ــ� ��ــ��� ��  ���ــ� ����ــ�

� ��  ��ــ��  �ــ�� ���ــ�� ��  ����ــ�. ���ــ� ��ــ��  ��ــ���  �ــ����، ���ــ�  ���ــ��
 �ـــ��� ����ـــ���  ��ـــ����  ����� �  �ـــ��� �ـــ����� ��ـــ��� �����ـــ�� �  ���ـــ��

�ــ��� �ــ� �ــ� »�ــ��« �ــ����� ��ــ��� ����ــ�� ����ــ�  ����ــ�� �ــ� �ــ�� ���
ــ�����  ــ��� �  �ـ � ��ـــ�� ���ـ ــ�� ــ����� �ـ ــ� ��ـــ�� ��ـــ� ،��ـ ــ� ��� �ـ ــ��� ���ـ  ��ـ

 ��ــ��� ���ــ���� �ــ������ ���ــ�  �������ــ���������� ��ــ�� �ــ�� ����
������ ��  ��� ������  ����  �� ���  ����� ����  ���� �����  .������  

  
  




