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 تقریظ مؤلف
 

 يوک  خمو     ا ايه ننشتة كيفيت   ماهيت بين تعادل ايجاد ات هنرى دد دااتايا جمه كاديتر
 ترجموه  زبوام  يک دد مهادلا ترجمة دد اينكه   جديد به زبانى جديد فرهنگى دد حيالا جديد
حتوى د ک اغوالا آاوام     ورق جبين   خنم دل اات. ،ترجمهكاميابي دد كند؛ دمز  كفايت نمي

 حامود  دكتور  آضواى  جنواب  انصافاً. كرد ديگر منتقل به زباني د شني    اهنات به تنام نمي دا هم
 منتقول  خناننده به نپن بهترين به كتاب ملاا  د ک كه اند كشيده زيادى زحمت دياحي تاجمير

 نانندگام تپدى   مشكمى ضابل ملاحظه براى هر مترجموي ااوت؛  خ دات دد شند. ضلعاً كتاب
 اوه  دد كوه  هاى ابوداوى  تپقيقالا   مدل متنمتخصصى مااى جديد دد  اصللاحالازينى يگجا
 صوبر    جبوين  ورقنيازمندِ  بمكه ،خلاق   هنرى ااتعدادي مپتاج تنها نه اند شده ايجاد اخير ةده
  كادكنام گرامي آم جزاي خير  «امت» اازمام   ايشام به متعال خدا ند. بيياد اات تلاش  
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 مترجم ةمقدم

 
مغربوي،   هندي همچنم نبيلكه تناط ننييندگام مش (الح متناط)تأمين مااية االامي كتاب 

خند   ومير اضبال تناط انتشادالا  ايمي به چوا  داويده، ازجمموه معتبرتورين     وباع ميرآ
هاي مااي االامي دد الح متناط   پيشرفته اات. ننييندگام دد ايون كتواب اوعي     كتاب
اي  گننوه  بوه مپتنا ادائه نماينود  راالامي دا دد ضاابي ااده   پُ اند ملاا  مرتبط با مااي داشته

 متدا ل   مااي ماايمتنم آشنايي با  از ضبيلنيازهاي ا ايه  كتاب نيازمند داشتن پيشكه اين 
مجوزا ضابميوت    به صوندلا كه هر فصل  اند نپني نگادش شده هاالامي اات. فصنل كتاب ب

د ز مااي ااولامي   د. ننييندگام دد اين كتاب به ومدة مباحث دايج   بهخنانش داشته باش
 اند. بع وي  مف دد هر منونا دا مندد تفيير   كنكاش ضراد دادههاي مخت پرداخته   نظريه

 .اند هاي دياويالا مااي زمينه از فصنل كتاب نيازمند داشتن پيش
ادتقواي   دااوتاي تناند به ونونام منبعوي ینوي دد     مي (الح متناط)االامي  تأمين ماايةكتاب 

الح دانش مااي االامي ملرک شند   متن اصمي دد ع مااي االامي دد مقلع كادشنااوي ادشود     
مباحوث موااي ااولامي دا     يرد. فصنل كتاب ومودة هاي مااي   اضتصاد االامي ضراد گ دكتري دد دشته

دد د ز نقوش اخولاق    مباحوث بوه  بوه      مديريت مااي پنشش داده  گذادي مديريت ارمايه ةدد حيل
ي موااي ااولامي   ااوت. مباحوث كم و    كردهشنااي مااي از منظر االامي تنجه  مااي   شناختمباحث 

كوه دد   هيوتند دادايي   مااي شركتي، مهنداوي موااي   ا داق مشوتقه از موناددي      گذادي ضيمت نظير
منجوند موااي    متونم مباحوث دد   گننوه  ايون هوا پرداخوت   جواي     بودام  يدبا اين الح از مااي االامي 

 به اين منادد پرداخته شده اات. خنبي بهالامي دد كشند خااي اات   دد اين كتاب ا
اصللاحالا تخصصوي نگاشوته    پا دضي تمان كتاب اعي بر اين بنده اات كه ةدد ترجم

 شوايام اي  ادد نكند، د اني ترجمه دد ا انيت بنده اات.  شند   تا آنجا كه به اصل متن خدشه
ننييندگام   ونونام كتواب دد اولح بوادتري از      ةذكر اات كه كتاب مذكند با تنجه به مقدم

هواي موااي ااولامي ضوراد دادد كوه ايون امور نواگزير از  جوند اصوللاحالا            الح متدا ل كتاب
 تخصصي متعدد   جملالا پيچيده اات.

ديرام   هواي انتشوادالا اومت، مو     هوا   حمايوت   دانوم از تولاش   دد پايام برخند دزن مي
 .كمال تشكر دا داشته باشم، اند كادكنام داينز آم كه دد اين امر ياديگر اينجان  بنده
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 پیشگفتار
 
دداوي   يها كتاب ميامدد الح متناط دد  كتابا اين  ننشتاد، اين ننييندگام دانش بر اااع

دد جايگواه يوک    (الح متناط)تأمين مااية االامي  كتاب .ااتمااي االامي  ةمنجند دد زمين
هودف  . ضابول ااوتفاده ااوت    گوذادام  ايااوت م   ابراي متخصص منبع تخصصي   كتاب دداي

نوددلا     بوه  ممكون مااي االامي اات. يک د ش  بنياماصمي اين كتاب پر دش ددكي بهتر از 
وولا ه  . ااتمااي االامي از ديدگاه تپميمي  برداي ،شده به منظند داتيابي به اين هدف مندهيپ

بوراي تجزيوه      كتوابي اطلاوالا تنصيفي   آمنزنده از اين منونا، نياز بوه   شامل پرباد متنمبر 
 ور دي اات. كاملاًتپميل مااي با مپنديت منونوي مااي االامي 

ااتددل منلقي   همچنين ور دلا  بر اااعكه االامي  دد تأمين ماايد يكرد تپميمي 
. دآيو  يمو  بوه داوت  د ش  از ايون  ،تعديل شوده  متدا لآشنايي خنانندگام با اصنل نظري مااي 

االامي بوا ااوتفاده   مااي دد تأمين  وممينهادي    يها شرفتيپ ددبادةگفتگن تلاش كننني براي 
 مقاييوه بوا  . دد ادائوه شوده ااوت    هوا  چوااش برخوي   بوراي پااو  بوه   تپميموي   يهوا  د شاز همين 

تپميول موااي ااولامي     ددبوادة هاي  همچنام ننشته، متدا لمااي  نظريةشده دد  انجان يها شرفتيپ
، اوووافيدياووويالا  بووه د د ازتپميمووي    يهووا دگاهيوودفووراهم اوواختن  بووراي اابتووهكووم هيووتند. 

تپميمي   شوهندي بوه منظوند جمو  تنجوه       هاي لتركي  ااتدد. اند پذيرفتهصندلا  هايي تلاش
موندد   متودا ل بين مااي االامي   موااي   ياحتماايي يا تعادض گرا همخنانندگام به امت نقاط 
 .ااتفاده ضراد خناهد گرفت

ميوتمر بوه اومت     يهوا  تولاش دد  نواچيز  اوهمي  (الح متناط)تأمين مااية االامي كتاب 
تپميموي ايفوا    هواي  ااتددل  ايمه بهدداي براي يک برنامه دداي يك ادچه  هاي باكت يااز آماده

بوا   ادتبواط فقهوي دد   هاي ديدگاهمااي به بيام نظرالا    هاي تپميلاين مجمنوه از تجزيه   . كند يم
ايون د يكورد تپميموي     كنود.  ميمتفا لا كمک  يا نهيش  وداات   اااع مااي االامي به  انصاف

داويدم بوه   يكي از اهداف اين ملااعه    اضتصاد مفيد باشد. بنابراين متدا لمااي  دد امتداد تناند يم
ادزيوابي دادايوي      يهوا  ااگون خنبي با  ني اات كه بهااز مااي االامي براي متخصص ددكي مناا 

 آشنا هيتند. متدا ل دد تأمين ماايپنشش  يها د ش   دييکتپميل 
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كوه تركيبوي جوامع از تناوعه      دنو دادااولامي  جوند    دد توأمين موااي   ممتازي يها كتاب
بوراي مپصوندلا موااي ااولامي فوراهم       بوه تقاوواي دد حوال دشود     پااوخگنيي بوراي  صونعت  

صونعت موااي ااولامي     ،يك ادچه   اصنل داهنمواي مشوخ    نظريةبا اين حال، بد م . دنااز يم
 به دايول پريشاني دد اين ضممر   داد يم. به نظر نييتبه امت تناعه  مناا ضادد به حفظ ميير 
. ايون  باشد انت با ننآ دي ايجاد تنازم ميام  ور دلا  دييکتيهيم  بنيامدشنادي دد ددک 

 فوراهم اواخته   دا ااولامي  دد تأمين ماايننآ دي مااي  يها جنبهكتاب برداي انتقادي از برخي 
ايون منوونوالا    برداوي . دشن يم فهميده متدا ليمي مااي تپم چهادچنبخنبي دد  كه به اات
فعادم اين براي بايد اما  ،اات متناط افز ده هاي الح ننشتهبيشتري به مپتناي معمنل  ميائل
 اهميت بيشتري داشته باشد. گذادام مقردالا   ورصه

گيترده موندد   صندلاكه به  هيتند اتيومربنط به مااي االامي شامل منون هاي ننشته
اواير مونادد.     وممكرد صنعت بانكدادي ااولامي     بهره ممننويتمانند  اند گرفتهبرداي ضراد 

 ياهميتو  داشوتن  با  مهنداي مااي  دييکدادايي، پنشش  گذادي مانند ضيمتااير ميائل  به اما
دد )وودن تقوادم اطلاووالا(     «یرد»)بهره(    «دبا». ماهيت اات شدهتنجه بيياد كمتري  ،يكيام

مااي ااولامي   يها تيممننو ددبادةانتي  يها پراشاما اين  ،ااتمهمي  ميائل جايگاه خنيش
بوه ونونام    دييوک د. ايون كتواب تيوهيم    ندا پنهام اازها  آم جايگاه ددبادةپراش ااااي  نبايد
 بووالا مووااي    بوورآم  تووأ يرالا  دهوود  موويمووااي ااوولامي دا تنووويح  فمعوورّ اصوول نيتوور مهووم

 .دينما يممااي دا برداي  گذادي مقردالا
بوين كوادبرد   جديودي   شكاف تنها نه دادند مبني بر اينكه جند  هاي مختمفي نيز برداشت

اوروت دد حوال گيوترش     بمكوه بوه   ،پديود آموده  آم به وننام يک دشوته   ةمااي االامي   تناع
زيرا ايون دشوته فراتور     ؛دداي هاي باكت ةتناع ددبادة يژه  به ااتكادي دشناد  امر، اين. اات

ومموي اوازگادي نودادد.    دضيو   اادگي با تجزيه   تپميول     به ااتاز اضتصاد، اخلاق   ااهيالا 
فوراهم   ا بواتي  هواي  صنعت مااي االامي ممكن اات حداضل فرصتي براي تود ين نظريوه   ةتناع

 الآم»ي كوه  مرانن مربنط بوه حواات   مشابه با نظرية مناف   اظهادالا  يد  تنام يم دد اضعاازد. 
تمركز كرد. همانند اضتصاد ااولامي، ممكون ااوت هوي       «دنبايد باش»، به جاي حااتي كه «هيتند

. تركيو   شوته باشود   جوند ندا  ا بواتي اينكه مااي االامي هنجادي اات يوا   ددخصنصاجماوي 
اوازگاد بوراي ملااعوه     يچهوادچنب دد فراهم نمندم  تجربينظري    هاي ناشي از پژ هشبينش 

مااي  ومل   هنظرياز  يميتپمتركي   مباحث با شر ا بنابراينمااي   اضتصاد االامي مفيد اات. 
ومنن اات كه دد داترع  هايي ننشتهدانش به شكل  ادائة ااااياما چااش  ،ااتاالامي مهم 
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 معمندًكه  دزن ريیجمنگيري از انتزاا دياوي براي    انتيدد اضتصاد  ها ننشتهافراد باشد مانند 
 .اند پذيرد، تمهيداتي دد نظر گرفته شده با احتياط ضابل ملاحظه صندلا مي

. دهود  يمو ي از موااي متعوادف   موااي ااولامي ادائوه      شناا ي شناختتپميم نخيت،فصل 
 يهوا  اوال ومنمي كوه صونعت موااي ااولامي طوي       تمقيي به دايل اين شناا شناخت يها پراش
منوونا  به  اين فصل پرداختنهدف مهم هيتند.  ،مااي متعادف تناعه يافته نظانبيتر بر گذشته 

كه دد آم تقاوا براي مپصندلا ملاب  با شريعت تناوط خودمالا موااي     اات «بازاد شكيت»
 1احيااالا اخلاضي نظرية تا ايدئالمتعادف  نظان يها شهيد. اين فصل شند ينم برآ ددهمتعادف 

 3اد  تكنو دضي  تعادل ومونمي   . ااگنيدهد يم دا مندد برداي ضراد آدان ااميت 2 ر لا ممل  
 نظوري  چهوادچنب  ةدهنود  از اضتصاد دضابتي   نشوام  ااميت انداز چشم ةبرگيرنددد 4جرادد دبر 
نمندادهواي   ي از، طيف كاممايدئالمااي االامي  نظان چهادچنباات. دد  دييکبراي تيهيم 

دا مجواز   دييک بهينةكه تخصي   دييکابزادهاي تيهيم  به كمک تنام دا ميبازده و  دييک
 .معرفي كرد، دانند يم

 كورده  تبيوين ااولامي دا   دد توأمين موااي  نهوادي اصومي    يهوا  يژگو ي اين فصل همچنين 
 د.نو  جوند داد متعوادف   موااي ااولامي     موااي  نظوان  تهديود اصومي دد  كه اوه   كند يمااتددل 

بنيوام  ضناوود كموي اخلاضيوالا   ووداات      بر اااع   هيتندمااي ملاب  با طبيعت انيام  يها نظان
. مهوم ااوت كوه    شونند  منجور موي   دييکتيهيم   ايمه بهمنابع  ينة  به تخصي  به اند نهاده شده

داداي اهمي مهوم  ها  آم زيرا دات يابد؛ شنااي شناختخناننده به ددكي ااااي از اين ميائل 
 معواملالا موااي شوركتي،    تأمينبا تپميل مااي،  ادتباطدد  آتي فصنلشده دد  ادائه يها بپثدد 

 اين كتاب هيتند. يها بخشمشتقالا، تنظيم ضنانين مااي   ااير 
موااي   مبواني  بور ااواع   شنااوي  شوناخت طبيعي از تجزيوه   تپميول    يگيترش ،د نفصل 

آدان ااوميت دد موندد   از ديودگاه   بنيوادي اخلاضوي   يها نظانف ايل االامي    ةاالامي دد زمين
 ياخلاضو  ف يمت نظرية   كند مي. اين فصل اهميت اخلاق دا برداي دهد يماضتصاد دضابتي ادائه 

. رديو گ يمو دا دد نظور   هوا  اونت بوزد،، موذاه       ةفلااوف  شودة  پذيرفته 5ضاننم طلايي بر اااع
همام ميائل اخلاضوي پويش د ي    اااعبر مااي االامي دد ومل  هاي فعاايت بر تمركز اين فصل

                                                                                                                                              
1.  The Theory of Moral Sentiments 

2.  The Wealth of Nations 

3.  Kenneth Arrow 

4.  Gérard Debreu 

5.  Golden Rule 
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حاكميوت شوركتي،    يهوا  حونزه اخلاضوي دد   يهوا  آمونزه مجودد   مااي متعادف   نياز به ملاحظة
 اضتصادي   ميئنايت اجتماوي شركت اات. ةمهنداي مااي، تناع

مااي االامي   مااي متعادف، مپتوناي اخلاضوي      ميام ةاز دابل بنياديدد پرتني ددک 
 ااوت.  تور  چااشوي ، دد مقابل از اپاظ فنوي  انن، فصل آیازيندد د  فصل  دييکم هياصل تي

نظريوه  ، مفهونن ادزش زموام،   بهوره  هنظريد ي بازبيني تپميل مااي، تمركز  ةدهند اين فصل نشام
 بنيوادي ايون مفواهيم   بازاد اات.  كادايي   يگذاد هيارما يها انتخاب، مصرف بهينه   ملمنبيت

انتخواب   نظريوه  ازجمموه دا تيهيل بخشند  ماايتأمين  نظريهي هااز انگ بنا يبهتر فهمتنانند  مي
اواختاد   نظريوه آدبيتوراژ،   گوذادي  ضيموت  نظريوه ، اي دادايوي اورمايه   گوذادي  ضيمت ااگني، ابد

 ااووتنباطيمفوواهيم . اختيوواد معاممووه  گووذادي ضيمووت نظريووه   كووادااوورمايه، فرووويه بازادهوواي  
كوه ااواع    دنو گير ميمندد بپث ضراد نيز  دييکبا مفهنن تيهيم  ادتباطنظري دد  يها شرفتيپ

اموا تنوويپاتي    ،نييوت مپود د   «ادبو » ممننويوت ايون تجزيوه   تپميول بوه     مااي االامي ااوت.  
از انناا مجاز ها  آم   تمايز آزمايي بختیيرمجاز بندم خريد  پشتددخصنص منل  اضتصادي 

تنها ادتباط بين  نه دييکتيهيم  بر. تمركز دهد يمادائه  دييکپر يها ييدادادد  يگذاد هيارما
 موندد ددنيوز   دا جوايگزين  يهوا  حول  داهبمكوه  اوازد،   ميبخش مااي   اضتصاد  اضعي دا مشخ  

بوه آم   2اورمايه دد ضورم بييوت   يكوم     كتواب  دد 1تنماع پيكتيكه  دادي ارمايه اصميتناضض 
ده به ددكي مشخ  از مفاهيم خنانن ، مهم اات كها ل. همانند فصل دهد يمادائه  كرده،اشاده 
مهوم بوراي    آیوازين فصول   آم دا نيز بوه ونونام   تنام يمدات يابد كه  اننشده دد فصل  برداي

 توأمين   اازي  د يكرد تپميمي دد برداي ميائل مربنط به مااي شركتي، مشتقالا، ا داق بهاداد
 بعد دد نظر گرفت.صنل فيافته دد مااي ااختاد
بوا دفتواد    ادتبواط آمده دد فصل گذشته دد  دات دانش   ددک به بر اااع چهادن،فصل 

ننشوته شوده ااوت.     ملمنبيوت حداكثر  منددضنانين ومنمي دد بر اااعاضتصاد دضابتي  ونامل دد
بوه حوداكثر داواندم اوند      جايي كه فروية ؛ااتاضتصاد االامي پني دفتاد شركتي دد ربتمركز 

. اين فصل اندمندي فرويه به حوداكثر داواندم اوند بوه     گردد يمبرداي  دد مقاييه با انصاف
. ايون  دهود  يمو نظريه شركت دد اضتصاد ااولامي دا تنوويح    ةا اي ةدد تناع كاداييوننام معياد 

اصول   بر ااواع تنزيع  ةضاود   دهد ميتخصيصي ادائه  كادايي   انصافااختاد نظري از  فصل
ايون تجزيوه     . ابود ي يمو داوت   انصواف    كاداييي كه به هر د  گيرد ميتيهيم اند دا دد نظر 

                                                                                                                                              
1.  Thomas Piketty 

2.  Capital in the Twenty-First Century 
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موااي متعوادف   ااولامي     نظوان تپميل از ديدگاه وداات اجتماوي   اضتصادي كه اااع هور د   
كوه بوه    دهود  يمو دداوتي نشوام    ا ل برداي شد، بوه كه دد فصل  طند همامزيرا  ؛ااتاات مهم 

 نييت. انصافبه معناي ضرباني كردم  از ماًحداكثر دااندم اند 
. ايون  كنود  يم يريگ جهينت اننشده دد فصل  پنجم، همچنين از تپميل مااي بردايفصل 

 دد توأمين موااي    ميوائل نظوري    يتعوادا  گوذادي  ضيموت  يها ااگن ددخصنصفصل تنويپاتي 
 نظريوه    اي دادايوي اورمايه   گوذادي  ضيموت  ااگوني  بربا تمركز . اين فصل دهد يمشركتي ادائه 

 يهوا  ااگون ، دييوک بود م   يهوا  يوي دادا نبوند دد صوندلا   دهود  يمآدبيتراژ نشام  گذادي ضيمت
دد توأمين   دييوک  ملاب  با اصول ا ايوه تيوهيم    وامليک يا چند  بر اااعدادايي  گذادي ضيمت
 پوذير  ضابول تنونا  یير بد م تپمل دييک كه هي  پاداشي دا بنيادياالامي هيتند. اين پيان  مااي

بوراي   يدييوك ، هي  صرف نظري اپاظبا مااي االامي وجين شده اات. از  ،نبايد انتظاد داشت
بود م   با اين حال، تنها بازادِبد م همبيتگي با اضتصاد  اضعي نبايد  جند داشته باشد.  يها ييدادا

 يهوا  بخوش بود م همبيوتگي بوا اواير      دد اضوع    دييوک بازاد يا ااير ونامل ابد همبيتگي با 
 نظوان  يريو گ شوكل بدهي نقش مهموي دد   ددنتيجه اات. دييکبد م  يها ييدادااضتصاد، بازاد 

 .كند يممااي ايفا 
 داايوون گووزاده  ازجممووه 1مندايوواني  ميموور  هوواي ههمچنووين نظريوو پوونجمفصوول  بنووابراين

تنوويح   ،ااوت  مورتبط ريیحقنق صاحبام اهان بوراي تعيوين ادزش شوركت     و كه اياات بدهي
توأمين منوابع    دهود  يمو اات كوه نشوام    2ي يديكادد يادز هم. اين ض يه تا حدي همانند دهد يم

اورمايه   يريو گ شوكل مصرف خوانناد    د ي  يد ات با  وع ماايالا يا ا داق بهاداد د اتهزينه 
فروويالا دضيو  ماننود     بر اااعحقنق صاحبام اهان   و ودن ادتباط بدهي نظريه. دگذاد ينم ريتأ 

ضابميوت  ( ادائه شده ااوت.  یرد  اطلاوالا نامتقادم ) نمايندگي يها نهيهز نبندبازادهاي كامل   
  ايمه بهبه جاي تأمين مااي بدهي ااتفاده از ضني براي  يا زهيانگبهره  يها پرداختكير ماايالا 

به حوادلا موااي خوند مورتبط      ذاتاًماهيت شركت  . بنابرايناازد يمحقنق صاحبام اهان فراهم 
 اات.

 دد توأمين موااي    دامنوه مهنداوي موااي   مشوتقالا      دييوک پنشوش   ميئمه ششم،فصل 
، كننود  يمتمركز  دييکاصل تيهيم  برگذشته  لنفص. دد حااي كه رديگ يماالامي دا دد نظر 

 ازجمموه  ها داق مشتق يها يژگي اين فصل متمركز اات.  دييکابزادهاي پنشش  براين فصل 

                                                                                                                                              
1.  Modigliani’s and Miller’s theorems 

2.  Ricardian equivalence 
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دا تنوويح  هوا   آم   تعيين ضيمت نظوري  معاممهضراددادهاي اختياد    ضراددادهاي آتيآتي،   ماميپ
 ييهوا  نشيو ب تنانود  يمدد تعيين ادزش ابزادهاي مااي اختياد  گذادي ضيمت نظريهكادبرد . دهد يم

 نظريووهادائووه دهوود.  «اجوواده»بووا تفووا لا مفهوونمي بووين بوودهي     ادتبوواطمفيوود، بووراي مثووال دد  
بودهي دا بوه    موااي از داه  نيتوأم نوه دد     «اجواده »دد  دييوک ونصر تيوهيم   اختياد گذادي ضيمت

دد مجاز بندم مندد ا ل   ممننويت مندد د ن  نهيزم شيپكه منل  اضتصادي  شنااد ميداميت 
 دهد. مياالامي دا تشكيل  تأمين مااي

  اختياد با دادايوي   ضرادداد آتيااتفاده از مندد دد مفصمياين فصل همچنين تنويپالا 
 بوازي  اوفته    اهداف دييک  اختياد براي پنشش  آتي داهبردهاي. تمايزي بين دهد يمادائه  پايه

 دد تأمين موااي مربنط به دامنه مشتقالا   مهنداي مااي  مباحث. اين تجزيه   تپميل  جند دادد
مجواز     دييوک االامي   اهميت معيادهاي ضاننني براي تر يج معاملالا مشتقالا براي پنشش 

 ممكون ااوت بوه نتيجوة     دييوک اصل تيهيم . رديگ يمیيرمجاز دا دد نظر  يزن گمانه داهبردهاي
 االامي مرتبط باشد. دد تأمين مااي دييکپنشش 

   دييووکتيوهيم   بوور ااواع  موااي  نيتوأم  هوواي ت  تپميموي از حااو   هيووتجز هفوتم فصول  
مفهوونمي بووين  يهووا تفووا لا. ايوون فصوول اووازد يمووپياموودهاي آم بووراي انتقووال مااكيووت فووراهم 

مشوادكتي ماننود فور ش بوا      يهوا  ااگون متعوادف     يهوا   انمانند  دييکتيهيم ضراددادهاي یير
  مشوادكت   (متناضصوه  همشوادك ) كاهشوي مشوادكت  (، اابيع بوااثمن الآجول  معنق ) يها پرداخت
هاي معنق معلنف  مانده ااختاد   پنياييبر اين فصل . تمركز دهد يمدا تنويح  يكاهشتعادل 
 ابوت   دنبوال كوردم انتقوال      اواايانة  يها پرداختبين ا انيت براي  تبادل. اين فصل ااتشده 

 «مرابپوه » ضراددادهاي بر اااعتركيبي  مااي نيتأم يها ااگن. دهد يمدا تنويح  تر عيارمااكيت 
بوراي   كننوده  موااي  نيتوأم ح   ادتقاي   مركّ  بهره نرخ ميئمهداداي پتانييل حل  «مشادكت»  

همچنوين ممكون ااوت دد    ها  آم كه دد اضتصاد دضابتي ضابل مذاكره هيتند. ااتمشر ويت اند 
 يهوا  پرداخوت فوردي بوراي    ترجيپالاانتقال مااكيت مشتري   دايدگي به  هاي نرخ يااز نهيبه

مفهنن كامول    ايمه به تنام يماالامي دا  دد تأمين مااي دييک ابت يا متغير مفيد باشند. تيهيم 
داد كه دد آم ضراددادهواي مشوادكت بوراي بوازبيني شورايط ضوراددادي بوه         ادتقابندم ضراددادها 

 يهوا  ااگون اصومي   يها يژگي  هفتمفصل  خاص بيتگي دادند. بنابراين هاي منجند حااتتپق  
ادتباط بين بخش موااي   اضتصواد  اضعوي دد     دا تعريف كرده دييکتيهيم  بر اااع مااي نيتأم

 .كند يمادتباط با نرخ پرداخت   نرخ انتقال مااكيت دا برداي 
توأمين    اازي    ا داق بهاداد ااتفصل پاياني دد بخش تپميمي اين كتاب  هشتم،فصل 
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انتقوال خوادج از ترازناموه     موندد دد تنوويپي . ايون فصول بوا    كند يم دا برداييافته مااي ااختاد
از  دهود  يمو اجوازه   هوا  بانوک كه بوه   شند ميآیاز  ينكنل اوتباد تاخت  ايمه به اوتبادي دييک

اجتنواب  ضاننني مربنط به نيبت كفايوت اورمايه   افوزايش نقودينگي      هاي اختي مناجه شدم با
 ، ان اوبدهاي كوه ددموندد    كنود  موي دا تعريوف  اوازي   ا داق بهواداد  اواز كاد . همچنين نمايند

دد اين فصل معمونن خناهود   . اازد يمپذير  مااي دا امكام نظانگيترش اوتباد   افزايش اهرن دد 
 حقوونق مااكيووت  از كووه دد آم دادنوودگام گووناهياووازي  وبووندي ا داق بهوواداد ضااوو  شوود كووه

ممكن اات با ادائه  ،ندبرخندداد ملاب  با شريعتشده  اازي ا داق بهاداد يها ييدادامتناا  با 
 مواايِ توأمين   د.بوراي جامعوه ادزش فوراهم اواز     دييک  تيهيم اازي  جديد براي تننا هاي داه

  ضوراد گورفتن    كنود  اصلاک موي دا نقدي آتي  يها اميجر نيبت بهمتناا   ادواهايااختاديافته 
 اضيواط بوا دتبوه   اوتباد بوراي   افزايش ددنتيجه دهد، ميدا تغيير  دييکدد معرض  گذادام هيارما

مشوخ  اوازد آيوا     تناند يماين تجزيه   تپميل . اازد يم فراهمدا  اضياط مختمطادشد اهان   
بوه  اواختادهاي ايجواد بودهي     صكنک نتيجة انتشادهايااختادهاي ارمايه نهاد مااي  ااط دد 

اواختاديافته     تأمين مااي بالا مااي از پيچيدگي  دييک. هيتند اهان  ايمه بهمااي  نيتأم جاي
به داوت   نكنلااااي   همبيتگي  هاي دييک  ودن دضت دد ادزيابي هاي اوتبادانجي فرايند

 .ديآ يم
دد  دييووکكووه دد آم انتقووال  ااووت دا برداووي نموونده ييهووا د شايوون فصوول همچنووين 

مونعكس   ااتقراووي   فور ش   بوازده كول   هواي  تاخوت ي  براد گانه  « ود» ااختادهاي پيچيدة
تپميول كلااويک ضراددادهواي     چهوادچنب خنبي دد  اين ااختادهاي مباداه پيچيده به. گردد يم

  وود  ةاواختادهاي د گانو  . از آنجا كه نقوش  شنند يم فهميده ششمشده دد فصل  تعريف اختيادِ
   آ د ااوزان  يها  ودهوننام  به دتنان يم فقط ااتقراوي فر ش داهبردهاي   تاخت بازده كلدد 

ا داق  راينبنواب دا مندد بپث ضراد داد.   وداااع  تنام يمد، باش مؤ رتعهدالا اخلاضي  نه صرفاً
   بوازده كول   تاخوت بوراي    وود  يافته   همچنوين اواختادهاي  مااي ااختاد تأمين  اازي  بهاداد
خوادج از ترازناموه يوا ضوراد      دييکمتعدد براي انتقال  يها داهبرد دهندة ، نشامااتقراوي فر ش

 بد م مااكيت هيتند. پايهگرفتن دد معرض دادايي 
موااي دد   نظوان  بوالا   بر. تمركز كند يممربنط به  بالا مااي دا برداي  ميائلنهم، فصل 

 توأمين شوده   پتانيويل    بيام ا لمااي دد فصل  شنااي شناخت منددگذشته دد  يها بپثپرتني 
 نظوان  پوذيري  دييوک يافته براي افزايش اهرن ترازنامه   خادج از ترازنامه   ظرفيت مااي ااختاد

 هواي  چرخوه د ي ابتودا   نهوم دد فصول   تأكيود . ااوت  شوده ادائوه   هشوتم د فصل بانكدادي اايه د
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تمايول آم بوراي تقنيوت شونک دد اضتصواد  اضعوي          كننده كه منعكس ااتمااي  نظاناد ادي 
   يکاتاييوتم  دييوک موااي،   يهوا  بپرامماهيت ر ب. ا س اات تجادلاتشديد نناانالا د ده 

موااي  نظوان   بوالا  ر بو . بپوث او س   گوردد  يمتمركز  مپند بدهيمااي  هاي نظانودن  بالا ذاتي 
 يگوذاد  هياورما بانكودادي   نظوان ذخيوره كامول      پوناي  نظوان  بر ااواع مااي االامي  اي د ديه

 .شند يممتمركز 
 ادتبواط دد  نهمگذشته دد فصل  يها بپث پرتنيضنانين مااي دد به  دهم،فصل  ددنهايت

. اين فصل ابتدا اضتصاد تعيين ضونانين    پردازد ميمااي متعادف   االامي  هاي نظان يها يژگي با 
هواي   تنافو  مااي به دايول شوكنندگي   نظان . شكنندگي دينما يمپيچيدگي ضنانين مااي دا برداي 

موااي متعوادف   نظوان   دد نظوادلا پيچيودگي  بانكدادي داداي پيامدهايي براي ضنانين مااي ااوت.  
 دايوج شودم  بوا تنجوه بوه    ااوت.  ماننود   بودهي  ماهيوت پيچيوده بودهي   تعهودالا     كننوده  منعكس
طرالا اخلاضوي   ميوائل خوادجي منفوي     اخو م ريتأ  دد، ضنانين مپتاطانه دييکانتقال  هاي تناف 

. كنود  يماصمي مپيط ضاننني مااي االامي دا تعريف  يها يژگي ضراد دادند. اين فصل همچنين 
دا  ييهوا  مشون ق زيورا   ؛اات شدهمنجر بر اهان به ادیان مااي    بالا مااي بيشتر  يمبتنمااي نظان 

طرالا اخو مكواهش   ددنتيجوه   گيوري   ونامل اضتصادي به منظند مشادكت دد تصوميم  براي تمان
بور  بمكوه   ،اوتبواد  ياواز  يانيوان كوردم     مردموي  بور تمركز نوه   ددنتيجه. كند يمتر يج  اخلاضي
 با پتانييل د شن كردم باد مقردالا مااي اات. دييک  تيهيم  دييکتپمل  يها فرايند

بورخلاف كتو  دداوي ااوتاندادد،      كتاب  تپميمي، اين  انتقادي يريگ جهتبا تنجه به 
بود م  فقهي   حقنضي دا توا حودي    يها دگاهيدمهم دد زمينه مااي االامي مانند  يها حنزهااير 

بوراي   دانشوگاهي بوه نيازهواي جامعوه     فقوط . بوا ايون حوال، ايون كتواب      گوذادد  يمو بواضي  برداي 
موااي ااولامي بوراي     داهنمواي نظوري   ومموي   به ونونام   بمكه ،دپرداز ينممنونوالا آمنزشي 

ايون كتواب   . كنود  يمو دد زمينه مااي ومول   گذادام ايااتام   گذاد ضاننم، متخصصامم، مپققا
دد زمينوه موااي ااولامي ننشوته شوده ااوت.        نظريكادبردي يا ولاضه براي خنانندگام با  دد اضع
 10   8، 7، 6، 2، 1 فصوونل ،دادنوود ولاضووهخناننوودگاني كووه بووه مووااي ااوولامي كووادبردي بووراي 
 9   5، 4، 3، 2، 1 فصونل بر  تنانند يم ،هيتندداداي اهداف نظري  صرفاً. افرادي كه ندتر جذاب

 ادائوه . دد مراحول متعودد دد   دانو  براي هر د  جوذاب  2   1 فصنلتمركز كنند.  اوح اات كه 
 از نتايجاز تفااير احتمااي فرويالا    انتقاديتپميمي خند   همچنين دد انتهاي هر فصل، بپث 

تپميموي   يهوا  د شخناننودگام ناآشونا بوا     ها بخشدد اين ديدگاه مااي االامي ادائه شده اات. 
 دا بيشتر ددک كنند. متدا ل  دابله بين مااي االامي   مااي  شنندداهنمايي  تنانند يم
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اموا خناننودگاني    ،باشوند  نيازمند مپاابالا دياويتپميمي كتاب ممكن اات  يها بخش
اجتنواب كننود.    هوا  بخوش از ايون   تناننود  يمو كه آماده پذيرش مفاهيم اضتصادي اين نتايج هيتند 

اموا   ند،نييوت با ميائل اضتصادي   موااي   ادتباطدد  فكريجايگزيني براي بپث  ها تپميلتجزيه   
د. ايون كتواب تلاشوي    نمنجند دا اندكي مشخ  اواز  ميائلمناا ،  يبه وننام ابزاد دنتنان يم

  دضت دياوياتي نتوايج، تفااوير اضتصوادي       ااتبراي تعريف مااي االامي از ديدگاه تپميمي 
پيامدهاي وممي مننط به بپث   تناعه بيشوتر هيوتند. ايون كتواب تلاشوي بوراي تعريوف موااي         

دد  دييکجايگزيني تيهيم  بر اااعاما اااع مااي االامي  ،نييتمتعادف از ديدگاه االامي 
بوا   دد اضوع اي ااولامي  موا . اوازد  يمو بوين موااي ااولامي   موااي متعوادف دا مشوخ         گذدگاه
نهوادي     چهوادچنب بمكوه   گيرد، نمييک طرف دا جان  يا كند  نميمخااف اتيزه  هاي طرف

 .اازد يماضتصادي   وداات اجتماوي مشخ   كادايي ادتقايضاننني دا براي 
برانگيزانود   داه دا بوراي   تپقيقوالا آينوده    افكواد دا ددموندد  اميد اات كه ايون كتواب   

براي مااي ااولامي   يا حرفه يها داتندااعمل   تر جامعدداي اازگاد    هاي كتاب يااز آماده
موااي  موااي ااولامي ااوت.     بنيوادي  ديودگاه اصمي اجتناب از ناديده گورفتن   ميئمه همناد اازد.
 بوا بمكوه   ،مربنط به فر ش ااتقراووي  يها تيمپد ديا  یرددبا    ممننويت از طري االامي نه 

  ومموي بوراي    نظوري . اين اصل مهم داداي مفاهيم گردد يمهدايت  دييکاصنل ا ايه تيهيم 
موااي ااوت.    گذادي مقردالا،  بالا مااي   دييکتعيين ضيمت دادايي، ااختاد ارمايه، پنشش 

برابري ددآمود  ي، نوا  بات بيمااي االامي براي ميائل مزمن  از انيشده  مناا  ادائه يها حل داه
 ايااي هيتند. و تخصي  مننط به آگاهي   اضدان بيشتر اجتماوي هاي انپراف  

. ايون كتواب   ميكنو  يمتشكر ها  آم خند براي ددک   تشني  يها خاننادهددنهايت ما از 
، اضودان  هنظريو كه ماهيت  جند مااي االامي، ميائل اخلاضي،  شند ميهمچنين به افرادي تقديم 

كوه   شوند  موي اين كتاب به كياني تقوديم  . اازند يم اضتصادي آم دا منعكس و   مفاهيم اجتماوي
. تعهود بوه   كشوند  يمو احتموااي بوه چوااش     يهوا  پااو  يا تورع از   انگيريضم    وقل دا بد م 

جوز   ميدانو  يما نمو » شند.  منجر به زندگي بهتر   اعادلا براي انيانيت تناند يمحقيقت   دانش 
 (.32بقره/) «يفرمند ميآنچه تن خند به ما تعم

  



 

 

 
 

 نویسندگان دربارة
 

 دد مودون   ااوتاد   3 اكاياموا  ، دانشوگاه 2دانشوكده اضتصواد  ااتاد مااي دد  1نبیل بن محمد المغربی
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بانوک   ومميوالا توأمين موااي   بازادهوا دد    متخص  پيشر  بخوش موااي دد    1اقبال ضمیر
ا  . ااوت دد ااوتانبنل   3مااي االامي بانوک جهواني  جهاني يس مركز تناعه ا  دئاات.  2جهاني
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دا از دانشوگاه جوندج    ااممول  نيبو خوند دد زمينوه موااي    دكتوري  منتشر گرديد. ا  مددک  2013
 هواپكينز  جوام دانشوگاه   5كريدانشكده بازدگاني  هيئت وممي  به وننام و ن گرفته  اشنگتن 
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